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KNOTT/MIELKE — EIN STANDARDWERK FUR M&A

Wohin steuert der Markt fiir M&A-Transaktionen angesichts Sub-Prime-Crisis und
Rezessionsiingsten? Nach vorne, davon sind wir iiberzeugt. Internationaler Wettbewerb,
Skaleneffekte und Synergien sind nur einige Stichworte fiir die Vorteile von Unternehmens-
kiufen. Unternehmen und Berater miissen daher aktuell, iibersichtlich und umfassend iiber
alle relevanten Aspekte der von ihnen ins Visier genommenen Transaktionen informiert
sein. All dies bietet die Neuauflage des Vertragskommentars.

Inhalt des Werks

> Ubersichtliche und umfassende Einfiihrung in alle rechtlichen, bilanziellen und steuerlichen
Fragestellungen des Unternehmenskaufs, z. B. muss der Kaufer eine due diligence durchfiihren,
um seiner Sorgfaltspflicht gerecht zu werden? Welche Geheimhaltungspflichten muss die Ver-
kauferseite wahren? Lohnt sich der Aufwand fiir eine vendor due diligence? Schlie3t Kenntnis
des Kéufers aus der due diligence Gewahrleistungsanspriiche aus?

> Mustervertrdge mit praxisnahen Erlduterungen zu allen Formen von Akquisitionen, sei es
Erwerb von Anteilen (share deal) oder von Vermogensgegenstinden (asset deal). Welche
Aspekte sprechen fiir einen share, welche fiir einen asset deal?

> Offentliches Ubernahmeangebot fiir borsennotierte Aktien. Wann liegt ein abgestimmtes Ver-
halten mehrerer Investoren vor, das eine Zurechnung der Stimmrechte rechtfertigt?

Schwerpunkte der 3. neu bearbeiteten Auflage

> Detaillierte Ausfiihrungen zu den Themen Unternehmensbewertung und Kaufpreisermittlung.

> Vorschlédge fiir Klauseln zu den in der angelsédchsischen Praxis entwickelten Mechanismen der
Kaufpreisanpassung (cash free/debt free, locked box). Zahlreiche Finanzinvestoren werden in
naher Zukunft den Ausstieg (exi?) aus ihren Beteiligungen anstreben. Der locked-box-Mechanis-
mus begiinstigt die Verkduferseite, da die fiir den Kaufpreis maBgeblichen Kennzahlen des
Unternehmens typischerweise bezogen auf den letzten Bilanzstichtag festgelegt werden. Da-
durch entstehen fiir den verduferungswilligen Finanzinvestor weniger Risiken im Hinblick auf
eine Kaufpreisanpassung. Dieser Mechanismus ist in Verdffentlichungen in Deutschland noch
nicht eingehend behandelt.

> Darstellung der Unternehmenssteuerreform mit weit reichenden Auswirkungen, insbesondere
auf die Finanzierung von Akquisitionen (sog. Zinsschranke).

> Aktuelle Gesetzesentwiirfe mit Auswirkung auf den Unternehmenskauf: Reform des GmbH-
und Bilanzrechts.
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